Zatgcznik nr 1 do uchwaly nr 2/1V /2018 Zarzgdu Archicom SA z dnia 27 kwictnia 2018r.

Opinia Zarzadu spélki pod firma ARCHICOM S.A. z siedziba we Wroclawiu (,,Spétka”)
uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji
dokonywanej w ramach udzielonego Zarzadowi w Statucie Spéiki upowaznienia do
podwyzszenia kapitalu zakladowego tj. w granicach kapitalu docelowego oraz proponowana ceng
emisyjng

Niniejsza opinia Zarzadu Spolki zostata sporzadzona na podstawie art. 433 §2 w zw. z art. 447 §2
Kodeksu spolek handlowych.

Przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia Spélki zwolanego na dzied 30 maja 2018 roku,
zgodnie z proponowanym porzadkiem obrad bedzie w szczegélnosci podjecie uchwaly w sprawie
zmiany Statutu poprzez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego otaz upowaznicnia Zarzadu do pozbawienia w
calosci ptawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej Spotki
(,Uchwata”). Na mocy Uchwaly Zarzad bedzie m.in. upowasniony do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spélki o kwote nie wyzsza niz 2.203.540 2zl (dwa miliony dwiescie trzy tysiace piecset
czterdziesci zlotych), w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszens kapitalu zakladowego
poprzez emisj¢ nowych akcji zwyklych (,kapital docelowy™). W ramach kapitatu zakladowego
moze zosta¢ wyemitowane nie wigcej niz 220.354 (dwicécie dwadziescia tysigey trzysta piecdziesiat
cztery, o wartosci nominalnej 10 z} (dziesie¢ zlotych) kazda, przeznaczonych do realizacji programu
motywacyjnego, skierowanego do czlonkéw Zarzadu Spéltki oraz kluczowych menedzeréw Spolki
1Grupy Kapitalowej Spélki (,Program”). Celem proponowanej zmiany jest zapewnienie
mozliwosci tealizacji Programu poprzez rozszerzenie dotychczasowego sposcbu jego realizacji, co
tym samym pozwoli na elastyczna i sprawng realizacj¢ celéw tego Programu. Realizacja Programu
wplynie na zwiazanie intereséw oséb uprawnionych w ramach Programu, 2 istotnych dla Spéiki, z
interesami Spolki oraz jej akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu gratyfikacja os6b istotnych dla rozwoju
Spétki bedzie Zrédlem motywacji do zintensyfikowanych prac i wplynie na dalszy rozwoj i
budowanie wartosci Spotki.

Na podstawie wprowadzonych zmian do Statutu Spélki, Zarzad bedzie mial mosliwosé —
po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej — podiecia decyzji o pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w calodci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych
w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu docelowego. Zapis ten jest niezbedny do wykorzystania
mozliwosci podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego do realizacjt
powyzej przedstawionego celu wprowadzenia kapitalu docelowego. Spétka powinna mieé bowiem
mozliwos¢ oferowania akeji uczestnikom Programu w zaleznodci od wielkosci planowanego
do osiagniecia cfektu motywacyjnego w stosunku do poszezegdlnych kluczowych dla Spéiki ub
Grupy Kapitalowej Spélki 0sob, a nie w zaleinosci od tego, czy i ile akcji Spétki dotychczasowo
posiada dany uczestnik Programu. Ponadto pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
prawa pobotu pozwoli na elastyczna i sprawna realizacje celéw Programu, obnizy ryzyko braku
realizacji przez Spélke zobowigzan wynikajacych z Programu, a w konsekwencji podniesie
atrakcyjnos¢ Programu i jego efekty motywacyjne. Wymég uzyskania uprzedniej zgody Rady
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Nadzorczej na pozbawianie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru zapewnia ochrong praw
akcjonatiuszy, lezy w interesie Spolki i jej akcjonartuszy.

Emitowane w ramach kapitalu docelowego Spéiki akcje, zostana zaoferowane i objete przez
powietnika, ktéry nastepnie zgodnie z zasadami Programu bedzie oferowal akcje do nabycia przez
osoby uprawnione w Programie motywacyjnym w liczbie okreslonej w Programie. Ze wzgledu na
motywacyjny charakter Programu i potrzebe zapewnienia mozliwosci osiagnigcia stosownych
korzysci finansowych w wyniku nabycia akeji przez uczestnikéw Programu, zasadne bylo ustalenie
ceny emisyjnej akcji na mozliwie niskim poziomie odpowiadajacym wartosci nominalnej akejt.

Z powyzej przedstawionych wzgledow, wyposazenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w mozliwosé
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz umozliwienie objgcia tych
akcji powiernikowi w celu ich dalszego zaoferowania uczestnikom Programu jest uzasadnione, lezy
w interesie Spo6lki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonatiuszy.

Majac na uwadze powyzsze, rekomendacja Zarzadu jest podjecie przez Walne Zgromadzenie
uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki przewidujacej upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoécia wylaczenia przez Zarzad
prawa pobotu dotychczasowych akcjonariuszy po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzotczej.









